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ظرفیتهایرشداقتصادی.1

(وآبICTبهویژهحملونقل،انرژی،)زیرساختهایاساسی-

نیرویکار-

سرمایهگذاری-

ناکارایینظامتأمینمالی-
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oبودمثبت1402نخستفصلو1401سالدرمنفی،رشدسالهاازپسکشور،درسرمایهگذاریرشدنرخ.

oاستکمتریسطحدرقابلتوجهیمیزانبه1390سالعملکردبامقایسهدرکشور،اقتصاددرناخالصسرمایهگذاریواقعیمقدارهمچناناما.

oداومت.نمایدراکشورسرمایهایداراییهایسالانهاستهلاکجبرانمیتواندصرفاًکهاستاندازهایبهسالانهجدیدناخالصسرمایهگذاریهایمیزان

.شودآیندهسالهایدراقتصادیرشدناپایداریبهمنجرمیتواندروند،این

بانکمرکزی:منبع
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oاستبودهدرصد32بابرابر1390تا1340سالهایبینبلندمدتدرایران،اقتصاددرسرمایهگذارینرخ.

oآنارمقدنیزگذشتهسالدوطیوگرفتهقرارپایینتریسطحدرخودبلندمدتروندبهنسبتایراناقتصاددرشاخصایننوددههابتدایاز

.استبودهکاهشی

بانکمرکزی:منبع
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oمالیتامینزیرساختها،مالیتامینخصوصدرویژهبهکشورمالیتامیننظامSMEاستمواجهبسیارهایکاستیباخانوارمالیتامینوها.

oشودمیمحسوبتولیدتنکناهایمهمترینازکشورمالیتامیننظام.
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تبعاتکاهشظرفیتهایرشداقتصادی
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ناترازیهایمالی.2

ناترازیبودجهعمومی-

ناترازیصندوقهایبازنشستگی-

ناترازیبانکها-
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بدهیبخشدولتیبهبانکهایتخصصیدولتی بدهیبخشدولتیبهبانکهایغیردولتی

(هزارمیلیاردتومان656)

(هزارمیلیاردتومان1066)

oمربوطدولتبدهیرشدمیزانبیشترینآن،اجزایبیناز.داشتبالاییبسیاررشدگذشتهسالدرکشوربانکینظامبهدولتیبخشبدهیمجموع

.استدولتیتجاریبانکهایبهدولتبدهیبه

oاستشدهمنتقلدولتیتجاریبانکهایبهدولتناترازیازبخشیگذشته،سالطیدیگر،بیانبه.

بانکمرکزی:منبع
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oشدتشدیدبانکی،شبکهبهدولتکسریانتقالاثردربانکها،ناترازی،1401سالدر.

oاستشدهآشکارمرکزیبانکبهبانکهابدهیافزایشصورتبهبانکهاناترازیازبخشی.

oرشدگذشتهسالدرمرکزیبانکبهبانکهابدهیویافتافزایشتومانمیلیاردهزار245میزانبه1401سالدرمرکزیبانکبهبانکهابدهی

.داشتدرصد167معادلکمسابقهای

بانکمرکزی:منبع
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بانکهاناترازیتشدیدعلتبررسی
بها،بانک هناترازیآثار.استشدهبانک هاناترازیافزایشموجبوشدهمنتقلکشوربانکیشبکهبهمختلفطرقازدولت،مالیناترازی
بانکبهبانک هابدهیقلمهمانپولی،پایهشدیدرشداصلیقلم،1401سالدر.استشدهآشکارمرکزیبانکبهبانک هابدهیافزایشصورت
رشدینرخچنینکهاستیافتهافزایشهمت245میزانبهسال،ابتدایبهنسبت1401سالدرمرکزیبانکبهبانک هابدهی.استبودهمرکزی

.استکم سابقه
:ازعبارتندآناهمکهداردمختلفیریشه هایوعللبانک ها،ناترازی

oاست؛هشدبانک هاداراییانجمادموجبکهداراییانتقالطریقازبانک هابهدولتبدهیتهاتریابانک هابهدولتبدهیازبخشیعدم تسویه
oمرکزی؛بانکاعتباریخطوبانکیتسهیلاتمحلازآنجبرانواجتماعیتأمینبهدولتبدهیازبخشیعدم پرداخت
oتکلیفی؛تسهیلاتانواعپرداختبهبانک هاالزاموبودجهقانونتکلیفیتبصره های
oسررسید؛درتسهیلاتبازپرداختعدموبانکیتسهیلاتمحلازکشاورزیمحصولاتتضمینیخریدمالیتأمینناکارآمدشیوه
oتحمیلموجبکهمسکنبخشبهپرداختیتسهیلاتدرصد20حداقلتخصیصبهبانک هاکردنمکلفومسکنمالیتأمینناکارآمدشیوه

.استشدهبانکیشبکهبهمضاعفبار
:ازندعبارتآنمهم ترینکهداردقرارنیزبانک هاداخلیعواملبرخیتأثیرتحتدولت،ناترازیوبیرونیریشه هایبرعلاوهبانک ها،ناترازی

oبانک ها؛توسطمرتبطاشخاصوکلانتسهیلاتضوابطکاملعدم رعایت
oسرمایه؛کفایترعایتبهبانک هاالزامدرعدم سختگیری
oمشکل دار؛بانک هایفعالیتادامهوناترازبانک هایتکلیفتعیینعدم
oبانک ها؛سرمایهافزایشبهنسبتقاطعاجراییضمانتفقدانوکافیعدم نظارت
oبانک ها؛ترازنامهدرمنجمددارایی هایوموهومیدارایی هایغیرمولد،دارایی هایبالایسهم
oپرداختیتسهیلاتسودنرخومنابعتجهیزهزینهبینفاصلهوسودنرخشکاف.
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(بجز نفت خام)صادرات گمرکی  واردات گمرکی

oرقمبه1401سالدرگمرکیصادرات.بوددلارمیلیارد36بابرابرنوددههطی،(خامنفتبدون)کشورگمرکیصادراتسالانهمیانگین

.رسیددلارمیلیارد53بیسابقه

oرسیددلارمیلیارد59.7رقمبهگذشتهسالدربود،دلارمیلیارد48بابرابرنوددههطیکهکشورگمرکیوارداتسالانهمیانگین.
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میلیارددلار-مقایسهوارداتوصادراتگمرکیدرپنجماهنخستسالهایمختلف میلیارددلار–1402و1401مقایسهصادراتماهانهطیسالهای

oترازجاریسالنخستنیمهدرکشور،صادراتافزایشرغمبه

.استشدهمنفیکشورپرداختهای

oمقرراتوصادراتیاقلامجهانیقیمتکاهشمانندمختلفیعوامل

.استبودهمؤثزمسئلهاینبرجدید،تجاریوارزی
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oاسترسیدهدلارمیلیارد15منفیبه1401سالدروشدهمنفیترتدریجبهگذشتهسالهایطیکشورسرمایهحسابخالص.
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چالشهاومسائلاساسیمؤثربرچشماندازاقتصادکلان

ظرفیتهایرشداقتصادی. 1

ناترازیهایمالی. 2

ترازپرداختها. 3

بازارها. 4

حمیدآذرمند-1402مهرچشماندازاقتصادکلانایران
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oسرکوبدستوری،قیمتگذاریمانندسیاستهاییاثردر...وخدمتوکالابازارانرژی،بازارازاعممختلفبازارهایدر

اهشکوگسترهاختلالبااقتصادیبنگاههایآن،نظایروکارخانجاتخوراکونهادهقیمتگذاریقواعدمکررتغییراتقیمتی،

ردمورااقتصادیمختلفبخشهایرشدشرایطاینتداوموهستندمواجهمنابعناکارایتخصیصوسرمایهگذاریانگیزه

.میدهدقرارتهدید



جمعبندی
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oکماثرشدنوکروناازپسدورهدرخالیظرفیتهایازاستفادهوتولیداحیایدورهواردگذشته،فصلچندازایراناقتصاد

.استگذشتهسالدودردرصد4حدودرشدنرخبهدستیابیآننتیجه.استخارجیتحریمهای

oاستشدهتورمنسبیکاهشوپولیمتغیرهاینسبیکنترلبهمنجرمرکزیبانکتثبیتسیاست.

oاستمیانمدتدراقتصادیرشدناپایداریازحاکیاقتصادی،رشدبلندمدتمسیرتعیینکنندهبنیادینمتغیرهایحال،عیندر.

oمالی،ناترازیهایافزایشاقتصادی،رشدظرفیتهایکاهششاملاساسیمسئلهچهارباایراناقتصادمیانمدتدر

.استمواجهبازارهادرناکاراییومنفیترازپرداختهای
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oسرمایهگذارینرخافزایشوبلندمدتمسیربهخالصسرمایهموجودیرشدنرخبازگشتمستلزماقتصادیرشدپایداری

ازبالاتریسطوحبهنیازمندتوسعه،هفتمبرنامهدردرصد8اقتصادیرشداهدافبهدستیابیکهاستبدیهیالبته.است

.استتاریخیعملکردبامقایسهدرسرمایهگذاری

oروندبهسرمایهگذارینرخبازگشتودرصد5متوسطتاریخیسطوحبهسرمایهموجودیرشدنرخبازگشتدیگر،بیانبه

نبنابرایوشودمنجرخودتاریخیسطحدراقتصادیرشدمتوسطافزایشبهاستممکنحداکثردرصد،32نرخحولبلندمدت

.استسرمایهگذاریافزایشبرایمتفاوتیسیاستهاینیازمندهفتمبرنامهاقتصادیرشداهدافبهدستیابی
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oاستزیرشرحبهآناهمکهداردمتعددیالزاماتاقتصادیرشدافزایشوسرمایهگذاریافزایش:

oتورمنرخپایدارکاهشوکلاناقتصادثبات

oبازارمخلعواملرفعوکاروکسبمحیطبهبود

oانرژی،نقل،وحملویژهبهاساسیزیرساختهایتوسعهICTآبو

oطریقازگردشدرسرمایهمالیتأمینشیوههایاصلاحبدهی،اوراقبازارتعمیقطریقازمالیتأمیننظامتوسعه

فناوریبرمبتنیمالیتأمیننوینروشهایتوسعهوزنجیرهایمالیتأمینتوسعه

oتخصصیبانکهایاصلاحساختارو(زیرساختهامالیتأمینبرای)توسعهبانکایجادوبانکهامأموریتتفکیک

oخارجیمستقیمسرمایهگذاریومشارکتیمدلهایویژهبهخارجیسرمایهگذاریجذب



باتشکر
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